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徹查妖股壹傳媒
壹傳媒股價兩日內爆升11

倍，單日成交超逾40億元，可
見股份喪炒程度，猶如一隻妖
股，監管當局須積極介入調查
，保障投資者利益。

警方前日拘捕壹傳媒創辦人黎智
英，但壹傳媒股價不跌反升，在過去
兩個交易日爆升11倍，股價由不到一
毫子，炒上昨日最高1.96元，以1.1元
收市，單日成交逾42億元，比29億元
市值還要高，瘋狂炒作情況可見一斑
。壹傳媒如此走勢，十足一隻妖股。

股價不尋常波動
值得留意的是，壹傳媒現價嚴重

脫離基本因素，甘冒風險參與鬥傻遊
戲是什麼人？瘋狂炒作背後是否有人
趁機高位散貨？壹傳媒昨日成交40億
股，比約27億股發行股數還要多，股
價與成交呈現不尋常波動與增加，監
管當局需要徹查。

散戶高追接火棒
可憐散戶跟風入市，隨時接火棒

。壹傳媒昨日一度高見1.96元，高追
投資者隨時蒙受超過四成損失。令人
感到憤怒的是，壹傳媒只是發表簡單
的通告，不明股價波動原因。

為保障投資者利益，證監會應該
主動介入，調查過去兩日大手買賣壹
傳媒股份的投資者身份以及是否涉及
人為造市的情況，防止市場正常秩序
與活動受到干擾，保護香港作為國際
金融中心的地位。

證監有必要介入
壹傳媒成交金額超過40億元，成

為昨日成交額第三大的股份，比阿里
巴巴、港交所更多，可知道不少散戶
跟風入市，證監會有必要介入調查，
有需要的時候，應勒令壹傳媒股份停
牌。

另外，美國升級科技戰不利科技
創新發展，納斯達克指數連續兩日逆
市下跌，美國科技股呈現見頂徵兆，
投資者要保持高度警覺性。

由於市場憧憬還有新一輪刺激經
濟與紓困措施，進一步推高道指與標
普，但納斯達克指數在上周五與本周
一連續兩日下跌，似乎走勢有見頂跡
象，醒目資金開始減持美國科技股。

事實上，特朗普政府升級科技戰
，一再無理打壓中國企業，包括計劃
封殺TikTok與微信，不但打擊市場對
科技股的投資信心，還不利美國以至
全球科技創新發展，隨時引發美國科
技股大調整，畢竟不少納指股份，累
積升幅倍數計，市盈率處於歷史最高
水平，每有風吹草動，投資者都會走
為上着，引發頗大獲利回吐壓力。

其實，美國要求字節跳動在月中
限期前出售TikTok美國業務，這對一

間合法經營企業絕不公平，有違市場
經濟與國際經貿原則，就連臉書創辦
人朱克伯格也認為特朗普開了一個極
壞先例。事實上，美國正向全球作出
一個重要示範，就是舉凡競爭力不及
對手，就可以出茅招，到頭來只會害
人害己，隨時令美國企業在海外市場
處於不利位置。

總之，投資者對妖股要避之則吉
，同時還要注視美國科技股大調整將
至。
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心水股

過去十
天，香港在
政經上都經
過不少史無
前例的人和

事，其中不少事更
可說是內憂外患的，幸好在中央的
力挺和指點下，慢慢已經撥開雲霧
，使不少人開始覺得這城市的正能
量和光明仍然存在。

上周特朗普又劍指微信，老美
這一擊，就是想在港股燒起另一個
火頭。筆者對此狀況倒是十分淡定
，第一是早已預計這調整的時間窗
，其次是筆者早前把精力放在對外
圍及其他資產的再配置上，對港股
反而是多看少做，主力在選股方面
及調整投資系統上多下功夫；上周
五到本周一的急速波動反而利筆者
對各目標股份的價位的真實測試。

筆者不相信老美這些招式中長
線會對我國正冉冉上升的科技產業
有太大的不良效果，反而可透過這
輪的花式昏招使各大科企認清對手
的本質及各範疇的強弱，再針對性
的強化自己抵抗能力和優勢；另外
，更重要更長遠的是通過這次真槍
實劍的 「埋牙」 ，使全世界看清中
國科技的實力及賺錢能力，更會最
終改變長期積累下來對中資股份的
低估值問題，那麼，中國資本才能
達到國際的公平的價值評估，最後

就取得失之太久的定價權了。
由上，長線投資者是不會離開

香港和內地的資本市場的。
然而，在不少外媒的誤導下，

不少外國和香港人似是相信香港在
走資，但實際上，資金過去半年都
是源源不絕地流入香港，其中一部
分更借道滬、深股通大舉北上狂買
A股，而另外有一部分外資則暫停
泊在港伺機而動。

所以，資金對於港股是沒有問
題的，關鍵的是方向及前景的判斷
，進而確定資產及相對股票的價值
，若資本覺得不確定性不在是問題
，則隨着定價權的回歸，股值就會
得到更大幅重估，筆者相信十年之
內港股一定會再創歷史新高的。

說回A股，昨日尾段跳水，主
要是軍工和科技股回調，這個走勢
和港股有點背馳，但若細想箇中邏
輯，則或是一中線利好的信號呢。
筆者會在未來十天再度增持A股，
積極布局下一波。

至於外圍，筆者則加速清倉美
股及減持拉美和一些新興市場，而
歐股則暫維持之前倉量，但就另一
邊廂有序增持日股，而最近最過癮
的操作就是適量的套利一些人民幣
債券，雖然利潤率不大，但絕對是
賺息又賺價，且更值得高興的是贏
了不少彩頭和認同呢。
http://blog.sina.com.cn/yongdao2009

積極布局下一波A股

變身奏效 駿高漸入佳境
主營空運和海運

貨運代理服務，以及
電子商務物流業務的
駿高控股（08035）公
布截至今年6月底止中

期業績，期內收益約2.07億元，按
年微減1.7%；股東應佔虧損亦大
幅收窄353萬元。

期內，毛利約2057萬元，則
按年大增112.7%；毛利率約9.9%
，約增5.3百分點，主要由於電子
商務快遞及物流服務收入的增幅，
超過電子商務快遞和倉庫服務成本
的增幅。

在新冠肺炎衝擊下，客機近全
停，駿高及時開展客機載貨以及空
運包機服務，運送防疫物資以及製
造業所需的原材料，大大彌補傳統
空運業務流失，並滿足緊急貨運的
需求，令相關業務收入按年有
23.2%的增長。

同時，集團過往投入不少資源
的電子商務物流也逐漸上軌道，當
中網購平台 「35+」 主打母嬰、美
妝、保健、藥品、個人護理用品及
抗疫產品。受疫情影響，市民減少
外出，增加網上購物， 「35+」 發

展勢頭良好。
駿高旗下駿多拉是菜鳥官方合

作夥伴，為阿里巴巴旗下菜鳥物流
提供香港地區的電商物流打包服務
，每天可處理數十萬件商品。 「
618」 購物節促銷為集團6月份帶來
超過60萬張破記錄之打包量，按月
增一倍。

另外，鑒於海淘的流行，集團
的365Post也提供本地小包派送服
務，以及提供韓國、美國和內地等
到香港的海淘集運服務，更以手續
費便宜的代購服務吸引客戶。

經過前幾年的投資，駿高已從
傳統的物流公司，搖身變為具電商
平台、物流解決方案的綜合物流企
業，抗風險程度大增。

科網股回氣 傳統股接力
不少人以為，連跌

3日失去700多點的港
股，還可能再調整淡一
些，殊不知昨日甫開市
即搶高，就此金風送爽

，大步向前，收回部分失地，其後
雖反覆，但基調已轉穩。

原因何在？原來是關注到鄰舍
澳門恢復與珠海的自由行，雖是 「
牛刀小試」 ，但市場已視之為未來
門禁大開的前奏，亦預示香港也有
如同澳門的一日。在這種憧憬下，
濠賭股率先炒上。其實，前日的濠
賭股已上升了，昨日是升完再上。

另一個特點是過去一直引領大
市上升的科技網，昨日只升了一隻
騰訊，其餘的升勢並不明顯，個別
還不升反跌。似乎有人在托住騰訊
來沽科技股。

還有，舊經濟股昨日打了場翻

身仗，由滙控、中移動以及一眾財
團股領軍竄上，是為「一路奇兵」。

昨日最令人稱奇者為壹傳媒，
以倍數計上漲。這隻由黎智英控制
的股份，前日已由0.07元起步，昨
日高見1.96元，成交金額近40億元
。一方面說明小戶炒家參與，另方
面亦顯示有大戶別有用心炒起，以
引小戶落疊。有關方面是否應查一
查究竟？拭目以待可也。

昨日的市況相當反覆，恒指曾

觸及25000關，最高
為25031點，升654
點，其後在回吐壓
力下升幅收窄，下午
受內地股市下跌的心
理影響，略為軟落，但韌力
仍在。中美角力，變數不少，市場
正逐步消化，一般相信，除非美國
開闢 「新戰場」 ，直接對香港構成
打擊，否則有中央的支持，香港是
不懼怕美國的野蠻行徑的。老實講
，香港還未出到向美國入口貨徵收
關稅這一招，屆時美國的生果、凍
肉必然成本大增，競爭力亦大減。

騰訊今日公布中期業績，可
謂萬眾注目，希望對辦能起引領
作用。

一如前述，大市仍將在24300
至25300間上落。昨收24890點，
升513點，成交1413億元。

內循環概念 高等教育股看俏
中美關係上周進一

步惡化，港股市場彷彿
遭遇流彈炮攻擊。而美
國總統特朗普發出 「香
港的股票市場將不再成

功」 的危脅，可能暗示繼貿易戰、
科技戰之後，美方將對香港發起金
融戰，擾亂香港的金融穩定。雖然
現時看來還在初步階段，但投資者
要提高警惕，美方肯定已在動壞腦
筋了。

上周對市場衝擊最大的事情，
是美國公布了限制和打擊中國科技
企業的新一輪政策，引發港股急劇
動盪。儘管目前對45天後的實際影
響難以做出確定性判斷，但若加上
近日中美在政治層面的拳來腳往，
投資者無疑會更加擔心中美關係進
一步惡化。隨着11月份美國總統大
選漸行漸近，中美關係可能會更加
不穩定。

本周三科網龍頭股將交成績

表，受益於遊戲收益大增，盈利
應該不差。而周五公布的恒指季
檢，預計會有多隻同股不同權的
新經濟股入圍，這些因素預期短
期或為科技股帶來支持，但是隨
着美方對港股的惡意漸增，港股
市場中升幅較大的中資股風險也
在積聚，投資者宜控制好倉位，
最好採取防守性策略。

換一個角度看，受益於國內 「
內循環」 的行業，如商品材料、建
築、汽車等周期性行業依然具備較
好的防守價值，而受益於海外市場
且處於估值高位的資訊科技行業，
可能面臨較大的調整壓力。

此外，隨着純內需逐漸成為市
場焦點，高教股可以看高一線。目
前在港上市的8家區域性龍頭公司
，上市後至19/20學年的平均在校
生，累計增長率117%，上市後至
2019財年的平均累計利潤增幅77%
，而該增幅是在近期2年完成的。

民辦高教公司業績的高速增長，加
強了投資者信心。

從估值來看，民辦高教板塊平
均一年預期市盈率約為19.53倍。
未來全國高等教育入學率、職業教
育改革帶動的專科在校生人數增長
，民辦高等教育料維持量價雙增的
發展趨勢，行業盈利增長提高至
30%及以上水平。近期有三家高教
股龍頭批股後，股價均在配股價以
上，顯示市場看好這些公司的估值
提升。

現時民辦高教行業龍頭中，除
北方教育集團外，其餘均在港股完
成上市，並借助市場力量進行擴建
和外延併購，使校生人數較上市前
均有明顯提升。未來民辦高教行業
依舊有待整合，前十大公司在校生
人數90萬人，只佔全國民辦高校在
校生的13.9%，行業依舊處於較為
分散的狀態，未來行業併購空間廣
闊。

資本實力堅實 跟股神買美銀
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美國股神巴菲特在
新冠疫情以來，動作並
不太多，但最近買入價
值21億美元美國銀行股
份之舉，卻令普遍人士

大惑不解。雖然美銀上季業績並非
太標青，但總算是較平穩，加上其
資本實力亦非常堅實，有利於長線
持有，相信這是股神近期對美銀情
有獨鍾的主因。

巴菲特的投資組合中，包括有
美銀、高盛、摩根大通、美國運通

、美國合眾銀行、富國銀行。然而
，在這些銀行股中，股神持貨最重
的是美國銀行，現已是巴郡投資組
合中第二大股份。

雖然美國目前經濟環境惡劣，
但美銀在今年首兩季仍然可錄得盈
利達75億美元，雖較去年上半年少
四成九，但比起巴菲特其他銀行股
，成績已算不俗。

壞賬撥備方面，美銀雖然要為
潛在的借貸虧損撥備約100億美元
，但是，由於美銀的資本實力穩健

，故比起其他銀行，其困難並不太
大。美銀股價在今年以來，大約下
跌了約三成，這可能亦是吸引股神
增持的原因之一。

美國經濟將面臨一段時期的衰
退，加上超低利率料續維持，不利
銀行的盈利，普遍投資者對銀行股
敬而遠之。

但對股神來說，他有信心美國
經濟在一、兩年後會恢復強勁增長
，有利美銀股價長線表現，因此便
對其青眼有加。

駿高股份（08035） （元）

0.250

0.225

0.2005月15日
低位0.18元

5月11日
高位0.27元 昨日收報

0.19元
跌0.022元
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2020年
6月 7月 8月

0.190

滙豐控股（00005） （元）
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低位32.8元
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高位41元 昨日收報
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納指近月走勢 （點）
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